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3.1. Sistemas y medios de pago

El Sistema Nacional de Pagos (SNP)™> es el conjunto de politicas, normas, instrumentos, procedimientos y
servicios a través de los cuales se realizan, de forma directa o indirecta, las transferencias de recursos y la
liquidacion de valores entre los distintos participantes del sistema. Este sistema esta integrado por el Sistema
Central de Pagos (SCP) y el Sistema Auxiliar de Pagos (SAP), cuyo funcionamiento es autorizado, regulado
y supervisado por el Banco Central del Ecuador (BCE), en el marco de las disposiciones establecidas por
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria (JPRM).

En el ano 2025, la entonces JPRM promovio un importante desarrollo normativo mediante la emision de la
Resoluciéon Nro. JPRM-2024-018-M, a través de la cual se introdujeron diversas modificaciones relevantes
gue fortalecieron el marco operativo del SNP. De igual manera, el 27 de marzo de 2025, la anterior junta
llevo a cabo una reforma al Codigo Organico Monetario y Financiero (COMF), que permitié actualizar la
estructura institucional de este organismo.

Esta normativa actualizo los principios fundamentales del SNP, impulsando una mayor seguridad, eficiencia
e interoperabilidad en las transferencias de fondos. Esta normativa fortalece el rol del BCE como entidad
rectora y promueve la inclusion financiera junto con la transformacion digital del sistema financiero nacional.

Con su estructura vigente, la nueva Junta de Politica y Regulaciéon Financiera y Monetaria (JPRFM) emitio la
Resolucion Nro. JPRM-2025-006-M del 16 de julio de 2025, mediante la cual se definiéo un marco normativo
unificado de gran relevancia para consolidar al SNP. Esta normativa representd un hito en materia regulatoria,
ya que precisd aspectos esenciales relacionados con la organizacion, operacion y cobertura de los medios
y sistemas de pago, asi como las condiciones de participacion y supervision de los integrantes del SAP.

Entre sus principales aportes se destacan:

» fortalecimiento del SNP;

* precision en la estructura del sistema de pagos;

* regulacion del funcionamiento de los sistemas de pago;
* mejora en las condiciones de participacion;

» fortalecimiento de la supervision;

25 Coédigo Orgdnico Monetario y Financiero, articulo 103.
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e apoyo a la inclusion financiera y digitalizacion.
Entorno econémico
internacional La expedicion de esta normativa reafirma el compromiso del Estado ecuatoriano de contar con un marco
regulatorio acorde con la actual estructura de la JPRFM, el cual se caracteriza por ser actualizado, coherente
A COn y adaptable a las dindmicas del mercado, fomentando asi un sistema de pagos mas moderno, seguro y
macroeconomica del competitivo, alineado con estandares internacionales.

Ecuador

Con el fortalecimiento del marco normativo, se presenta a continuacion graficamente el Sistema Nacional

Operaciones del Banco del Pagos del pais:
Central del Ecuador

Figura 208. Sistema nacional de pagos
Servicios de Banca
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3.1.1. Sistema Central de Pagos

El SCP es el componente estructural y operativo del SNP, que se encuentra bajo administracion directa
del BCE. Su funciodn principal es facilitar la transferencia interbancaria de fondos, la compensacion y la
liguidacion de operaciones entre las entidades financieras participantes, de forma segura, eficiente y
oportuna. El SCP esta conformado por los siguientes subsistemas:

» Sistema de Pagos Interbancarios (SPI): permite la transferencia de fondos entre cuentas de
diferentes entidades financieras en diferido.

» Sistema de Cobros Interbancarios (SCI): facilita la gestion de cobros entre instituciones financieras
mediante débitos autorizados.

¢ Camara de Compensacion de Cheques (CCC): procesa la compensacion y liquidacion de cheques
emitidos y depositados entre distintas entidades.

« Camara de Compensacion Especializada (CCE): permite la compensacion electrénica de operaciones
interbancarias masivas.

+ Sistema de Pagos en Linea (SPL): gestiona transacciones en tiempo real, integrando diversos
canales digitales.

» Sistema Integrador de Pagos (SIP): gestiona las operaciones de llaves, procesa y compensa las
transferencias de pagos interredes y remite la informacion requerida para la liquidacion.

 Red de Pagos Instantaneos (RPI): canaliza transferencias electrénicas de dinero para efectuar
pagos en tiempo real.

Todas estas infraestructuras estan regidas por principios de seguridad, eficiencia, transparencia, integridad,
interoperabilidad e innovacion tecnoldgica, establecidos en las resoluciones mencionadas. El SCP constituye
la base operativa sobre la cual interactuan los participantes del sistema financiero formal, garantizando la
confianza y estabilidad sistémica, y sirviendo de soporte para el funcionamiento coordinado del Sistema
Auxiliar de Pagos (SAP).

El BCE es el administrador del SCP, por lo que procesa, compensa y liquida todas las transferencias bancarias
de recursos ordenados por sus participantes, cumpliendo con los criterios de seguridad y eficiencia. Los
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participantes del SCP engloban a las entidades del sector financiero privado, publico, entidades publicas
y sector financiero popular y solidario.

- ——

Entorno econémico
internacional

3.1.1.1. Sistema de Pagos Interbancarios (SPI)

Situacion :

fgacrgecommlca del El SPI permite a la ciudadania y a las empresas privadas efectuar pagos de manera electronica, a través de
== las entidades del sistema financiero. En 2025, por este sistema se canalizaron USD 194.287 millones, lo que

representd un aumento de USD 20.306 millones y un crecimiento de 11,7 % respecto al valor transferido en 2024.
Operaciones del Banco
ESgizal del Ecuador Por otra parte, en 2025, se canalizaron 122 millones de operaciones ordenadas por los clientes con una
reduccion de apenas el 1,5 % respecto de 2024. Es importante destacar que el 76 % de las transacciones
Servicios de Banca fueron canalizadas por empresas privadas y los ciudadanos, y el 24 % por el sector publico.

Central

=

Figura 209. Sistema de Pagos Interbancarios
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En el transcurso de 2025, el SPI canalizd un promedio diario de 493,8 mil instrucciones de pago, por un
Entorno cc R valor promedio de USD 787 millones. EI 19 de diciembre de 2025 se registrd el mayor valor canalizado por
internacional este sistema, con un monto de USD 1.638 millones y 1,1 millones de instrucciones de pago.

Situacion 3.1.1.2. Sistema de Cobros Interbancarios (SCI)

macroecondmica del

Ecuad . . . o . .
== A través del SCI, durante 2025, se procesaron 12,8 millones de operaciones, que implica 1,3 millones mas

respecto de 2024. El valor liguidado a través de este sistema ascendid a cerca de USD 13.927 millones, es

Operaciones del Banco decir, 6,8 % mas respecto al ailo previo.

Central del Ecuador

s Figura 210. Sistema de Cobros Interbancarios
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En el 2025, en el SPI, el sector publico representd el 93,8 % del valor de todas las érdenes de débito,
mientras que el sector privado canalizd el 6,3 % restante. En relacion con el numero de operaciones, el
sector privado concentrd el 58,2 % vy el sector publico el 41,8 %.1%¢

3.1.1.3. Camara de Compensacién de Cheques (CCC)

Enla CCC se compensan y liquidan los cheques que son depositados en las entidades financieras por parte
de la ciudadania y empresas. En 2025, los cheques compensados y liquidados en la CCC totalizaron un
monto de USD 34.544 millones cursados a través de 14 millones de transacciones, lo que representa una
reduccion de 1,5 % en valor y en el nimero de operaciones 6,7 % frente al 2024. En consecuencia, durante
2025, el uso del cheqgue como medio de pago se redujo como resultado de las estrategias adoptadas por
el BCE para promover el uso de medios de pago electrdnicos.

Las cifras de crecimiento del SPI y SCI reflejan la creciente confianza de la ciudadania y las empresas en
los medios de pago electrénicos gestionados por el BCE. En contraste, los movimientos en la CCC reflejan
la reduccion en el uso de medios de pago fisicos, como el cheque, que posiblemente se concentra en la
transaccionalidad de montos elevados, usualmente vinculados a pagos entre empresas y proveedores.
Esta transicion hacia medios electronicos se alinea con la tendencia internacional, orientada a reducir el
uso de cheques y promover opciones de pago mas agiles, accesibles y seguras.

26 |_as transacciones del sector privado incluyen al sector financiero privado y el sector financiero popular y solidario, mientras
gue el sector publico se compone por el Banco Central del Ecuador y el sector financiero publico.
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Figura 211. Sistema de Pagos Interbancarios y Camara de Compensacion de Cheques
En millones de operaciones, 2021-2025
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3.1.1.4. Camara de Compensacion Especializada (CCE)

Los procesos de compensacion de los SAP son liquidados a través de la CCE, administrada por el Banco
Central del Ecuador. En 2025, el valor liuidado mediante esta infraestructura alcanzé USD 26.711 millones,
lo que representd un incremento anual de 35,7 % respecto de 2024. Este resultado refleja el creciente
uso de los medios de pago electrdonicos por parte de la ciudadania, particularmente de las transferencias
interbancarias en tiempo real, las transacciones con tarjetas de crédito y las operaciones realizadas a través
de cajeros automaticos que se procesan mediante los SAP.
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3.1.2. Sistema Auxiliar de Pagos
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Entorno econdmico . . e . . . ..
e cional El SAP constituye el conjunto de politicas, normas, instrumentos, infraestructuras, entidades, servicios,

procedimientos y plataformas tecnoldgicas autorizadas por el BCE para canalizar transferencias de recursos,
Situacion pagos electronicos, remesas, recaudaciones y otros servicios dentro del SNP. Su propdsito consiste en
macroecondmica del facilitar la ejecucion operativa de flujos de dinero entre usuarios, comercios y entidades participantes,
Ecuador mediante mecanismos agiles, interoperables y seguros que permitan el desarrollo de medios de pago

modernos e innovadores.
Operaciones del Banco

Central del Ecuador Los participes del SAP son entidades autorizadas por el BCE para efectuar transferencias de recursos,

remesas de dinero o compensacion entre sus distintos participantes, y actuan bajo su regulacion. Estos son:
Servicios de Banca

Central * entidades financieras;

=

o T * entidades auxiliares del sistema financiero: transaccionales, de pago, de redes y cajeros automaticos
Biblioteea EconOmicay y administradoras de tarjetas;

- . * servicios financieros tecnoldgicos, como neobancos y plataformas de concesion digital de créditos;

La investigacion y el . . . -
e « sociedades especializadas de depdsitos y pagos electrénicos (SEDPES), y

Banco Central del

Ecuador « administradoras del sistema auxiliar de pagos (ASAP).

Estas entidades, previa autorizacion correspondiente, participan en la provision de servicios de pasarela

de pago, agregacion de pago, recaudacion de recursos publicos, procesamiento de medios de pago

electronicos, switch transaccional para servicios de pago, compensacion, remesas de dinero. Todo ello se

m’al s encuentra sujeto a criterios estrictos de autorizacion, supervision, control e interoperabilidad dispuestos

BTG et por el BCE, orientados a preservar la integridad, estabilidad y correcto funcionamiento del sistema de
pagos, asi como la mitigacion de los riesgos inherentes a su operacion.

Manejo integral de
riesgos

Resoluciones emitidas . . ., .. ., .
En 2025, el ecosistema del SAP en el Ecuador evidencid una participacion relevante de determinados

participes, en funcion de los volumenes y montos transaccionados en los distintos servicios autorizados.
Este comportamiento evidencia el fortalecimiento progresivo de la infraestructura de pagos electrénicos
y la consolidacidon de un entorno transaccional mas moderno, eficiente y seguro, contribuyendo a la
interoperabilidad, continuidad operativa y dinamizacion del sistema financiero nacional.
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Figura 212. Ecosistema del Sistema Auxiliar de Pagos
Servicios, 2025
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Desde una perspectiva normativa, la Codificacion de Resoluciones de Politica Monetaria y Operaciones del
Banco Central del Ecuador, emitida por la extinta JPRM mediante la Resolucién Nro. JPRM-2025-006-M
de 16 de julio de 2025, reconoce expresamente al SAP como el mecanismo que permite la canalizacion de
los medios de pago fisicos y electrdonicos y los servicios de pago innovadores. Esta definicion consolida un
marco institucional claro que integra principios de seguridad, eficiencia, transparencia e interoperabilidad.

La relevancia normativa del SAP se refuerza mediante el establecimiento de estandares estrictos de
autorizacion, registro y supervision, asignados al BCE. Este enfoque garantiza que Unicamente entidades
debidamente autorizadas puedan operar servicios de pago, mitigando riesgos de informalidad, captacion
indebida o fallas operativas, y fortaleciendo la confianza institucional y del publico en los medios de pago
electronicos.

3.1.2.1. Autorizacion de los participes del Sistema Auxiliar de Pagos (PSAP)

Los participes del Sistema Auxiliar de Pagos (PSAP) se encuentran sujetos a un régimen previo y obligatorio
de autorizaciéon otorgado por el BCE, en concordancia con las disposiciones del Codigo Organico Monetario
y Financiero y la normativa expedida por la JPRFM. La autorizacién otorgada por el BCE responde al
cumplimiento de requisitos técnicos, operativos y de seguridad, los cuales deben ser verificados antes y
durante la operacion del participe.

En el ano 2025 el BCE registrd a 61 entidades autorizadas para operar como PSAP, habilitandolas para la
prestacion de servicios tales como agregacion de pago, pasarela de pago, procesamiento de medios de
pago electroénicos, switch transaccional para servicios de pago, remesas de dinero, recaudacion de recursos
publicos y compensacion. Las autorizaciones se conceden en funcion de la naturaleza juridica y la capacidad
operativa de cada entidad, lo que ha permitido incorporar progresivamente nuevos modelos fintech bajo
un esquema de supervision efectiva, contribuyendo a la consolidacion de un ecosistema financiero digital
moderno, confiable y transparente, en beneficio de los usuarios a nivel nacional.

En funcidn a la normativa vigente en ejercicio de sus atribuciones de supervision y vigilancia, el BCE ejecutd
una revision de los servicios autorizados a los participes del SAP y realizd la reclasificacion de servicios
de acuerdo con las disposiciones conferidas durante el mes de febrero de 2025.
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Figura 213. Participes autorizados del Sistema Auxiliar de Pagos
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La figura 213 muestra una disminucion de participes en el ultimo ano, debido al ajuste del marco normativo

- ° - y su posterior desarrollo técnico.
Autonomia al servicio

de la ciudadania . , . . . ., , . .
Desde una perspectiva estratégica, la disminucion de participes debe interpretarse como parte de un

proceso de maduracion del SAP, en el cual su permanencia esta restringida al cumplimiento de estandares

FESCIEIES GRS de supervision y buenas practicas, y no Unicamente al volumen de operaciones. Este enfoque normativo
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impulsa a un ecosistema mas estable, seguro y sostenible, capaz de soportar la modernizaciéon del sistema

de pagos vy la consolidacion de una economia digital confiable para el pais.

- ——

Entorno econémico
internacional

3.1.2.2. Ubicacién de los participes del Sistema Auxiliar de Pagos

Situacion

fgacrgecommica del Las oficinas principales de los 61 PSAP autorizados se encuentran distribuidas en las provincias de Pichincha,
== Guayas, Azuay y Tungurahua, con una alta concentracién geografica en Quito y Guayaquil, que en conjunto

representan el 89 % del total, segun se muestra en la figura 214.
Operaciones del Banco

Central del Ecuador . . . » . . .
Figura 214. Ubicacion de la oficina matriz de los PSAP
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3.1.2.3. Servicios prestados por los participes del Sistema Auxiliar de Pagos

Tomando como referencia la informacion al cierre de diciembre de 2025, en el SAP se evidencia la
participacion de diversas empresas, cuya incidencia se refleja en los montos procesados a través de los
distintos servicios que ofrecen. Este contexto pone de manifiesto un avance relevante hacia la consolidacion
de un sistema de pagos mas moderno, dindmico y seguro, factores esenciales para el fortalecimiento y
desarrollo de la economia nacional.

Desde esta perspectiva, la composicion presentada a continuacion refleja una alta concentraciéon del
mercado en determinados servicios autorizados, tales como procesamiento de medios de pago electréonicos
con el 56,5 % y servicios de compensacion del 26,0 %, que en conjunto concentran el 82,5 % del total
del procesamiento de los servicios de los PSAP, evidenciando diferencias significativas en los niveles de
participacion entre las entidades analizadas.

El nuevo marco normativo contribuyd directamente al impulso de la digitalizacion de la economia, al
fortalecimiento de la inclusidn financiera vy a la reduccién progresiva del uso de efectivo, promoviendo una
mayor adopcion de medios de pago electronicos y servicios financieros digitales en el Ecuador.
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Participacion-monto, 2025

INTERDI

. Pga < austro

-

gl
)

o Banco
Guayaquil
¢ 26,0 %

L) Compensacion .
- .\ opemeeconogr 0 N\ e
easy . 13,9 % BANZ=1
(3 Switch
.“ BAN~Y=0 transaccional °.
\.
Credimalic ServiPagos 2=
.~“~
o 56,5 % 1
. Procesamiento de :‘:&ﬁ%
o medios de pago *3 @ g P REC DE SERVICIOS
electrénicos .r";; 5:‘\- Facilito
.

a Prosegur company

N Sistema Auxiliar [ N
de Pagos
7 Y| | Recoudacion J@--- - . °
=) Datafast 0,2 % R W
SEDPES
o ®
ayphone
q; BAN?=1
[¢)
®---of 1.3% 1,8 % 3{paymentez

Agregacion
y pasarela

Remesas

()
~. . ~\

easy a.éos é urca = ; f
pago Gigoal — % =) Datafast
#:placetopay
byevertec

Nota: informacién provisional sujeta a revision.
Fuente: Banco Central del Ecuador

412



_

Presentacion

3.1.2.3.1. Medios de pago autorizados en los PSAP

- ——

Entorno econémico

e cional Al cierre de 2025, se registraron 196 medios de pago asociados a los servicios autorizados a los PSAP.

De este total, el 89 % corresponde a medios de pago electréonicos y el 11 % a medios de pago fisicos.
Situacion Cabe sefalar que un mismo PSAP puede contar con uno o varios servicios autorizados vy, a su vez, operar
macroecondmica del mediante distintos medios y canales de pago, por lo que la distribucion de la Figura 216 contempla las

Ecuador respectivas autorizaciones.

Operaciones del Banco Entre los medios de pago electréonicos predominan las transferencias para pagos o cobros, con una
Central del Ecuador participacion del 28 %; las tarjetas de débito, con el 22 %: las tarjetas de crédito, con el 20 %; y las tarjetas
prepago, con el 19 %. Por su parte, los medios de pago fisicos comprenden billetes y monedas, con el 10
Servicios de Banca %, y cheques, con el 1%.
Central
— Figura 216. Medios de pago autorizados en los PSAP
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Presentacion En suma, la distribucion de medios de pago evidencia una marcada orientacion hacia el uso de medios de

TR, pago electronicos y una menor presencia de medios de pago fisicos, como los billetes, monedas y cheques.
Entorno econémico Esta evolucion favorece la inclusion financiera, fortalece la trazabilidad y transparencia de las operaciones
Esleconal y promueve el desarrollo de nuevos servicios financieros y tecnoldgicos.

. 3.1.2.3.2. Canales de pago autorizados en los PSAP
macroecondmica del

Ecuador
Al cierre de 2025, se registraron 137 canales de pago asociados a los servicios autorizados a los PSAP. De este total,

Operaciones del Banco los canales de pago electronicos representan el 76 %, mientras que los canales de pago fisicos concentran el 24 %.

Central del Ecuador
Dentro de los canales de pago electronicos destacan las plataformas de pago en linea, con una participacion

Servicios de Banca del 57 %, y las aplicaciones moviles, con el 18 %. En cuanto a los canales de pago fisicos, las ventanillas

Central representan el 14 %, los puntos de venta el 7 % y los cajeros automaticos el 4 %.
Museo de la Moneda y Figura 217. Canales de pPago en los PSAP
Biblioteca Economica Participacion segun numero de canales de pago autorizados, 2025
—_ e
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En resumen, la distribucion de los canales de pago evidencia una marcada orientacion hacia el uso de canales
de pago electrdonicos, principalmente plataformas de pago en linea y aplicaciones moviles, frente a una
menor participacion de canales de pago fisicos, como ventanillas, puntos de venta y cajeros automaticos.
Esta evolucion favorece una mayor accesibilidad a los servicios de pago, fortalece la trazabilidad de las
operaciones e impulsa la innovacion y digitalizacion del ecosistema de pagos.

3.1.3. Innovacién de medios de pago

La gestion de innovacion de medios de pago, conforme al Estatuto Orgadnico de Gestion Organizacional
por Procesos del Banco Central del Ecuador, tiene la mision de gestionar la innovacion a través de la
investigacion, el desarrollo de productos y el disefo de planes, programas y proyectos, a fin de contar con
sistemas de pago mas eficientes y seguros. En este marco, durante 2025 se construyd de bases normativas
y técnicas para una infraestructura de pagos moderna, neutral e interoperable, alineada con la mision
institucional, el Plan Estratégico Institucional y las mejores practicas internacionales.

La gestion de innovacion se concibe como un proceso estructural y de largo plazo, orientado a elevar los niveles
de eficiencia, seguridad e inclusion en el Sistema Nacional de Pagos. Frente a |la acelerada digitalizacion de la
economia y la incorporacion de nuevos proveedores de servicios de pago, la interoperabilidad se consolida
como el habilitador critico de esta transformacion, asegurando que entidades financieras, redes de pago y
participes del Sistema Auxiliar de Pagos converjan en un ecosistema abierto, bajo estandares técnicos y reglas
de operacion homogéneas que eliminan barreras de acceso y garantizan la inclusion del usuario final.

3.1.4. Interoperabilidad para transferencias electrénicas de dinero en tiempo real

A lo largo del aflo de analisis, la interoperabilidad de transferencias electrénicas de dinero para pagos en
tiempo real se establecid como el eje estructural para la modernizacion del SNP, garantizando que los
usuarios realicen pagos inmediatos entre diversas entidades mediante redes de pago, bajo estandares
homogéneos de seguridad y eficiencia. En cumplimiento de la normativa vigente, el BCE liderd espacios
de discusion técnica para la implementacion de estandares técnicos del modelo de interoperabilidad.

El alcance funcional y técnico de la interoperabilidad se sustenta en la Codificacion de Resoluciones de
Politica Monetaria y Operaciones del Banco Central del Ecuador, emitidas por la extinta JPRM mediante
Resolucion Nro. JPRM-2025-006-M, de 16 de julio de 2025, que incorpora definiciones, obligaciones,
requerimientos minimos de infraestructura, tecnologias de acceso, estandares de mensajeria, limites
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re- SRR transaccionales y plazos de implementacion. Ademas, la normativa vigente establece el marco operativo

de implementacion e identifica al Sistema Integrador de Pagos (SIP) como mecanismo de integracion

mmmico interred_es. Como resultado de esta gestion, se finalizo el diseﬁq funcional del SIP como infrggstructura
R cional central interredes y de la Red de Pagos Instantaneos (RPI), posicionando al BCE como administrador y
operador que posibilita la liquidacion e interconexidon de bancos, cooperativas, fintech y demas integrantes,

Situacion sobre la base de estandares internacionales como la ISO 20022 para mensajeria de pagos.
macroecondmica del
Ecuador Figura 218. Ecosistema de interoperabilidad de pagos del Banco Central del Ecuador
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3.1.5. Investigacién aplicada y productos de innovacién 2025
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Entorno econémico

IR cional En el periodo analizado, la gestion de innovacion impulsd la modernizacion del sistema de pagos mediante

una linea de investigacion aplicada alineada con las tendencias globales, que fortalecié el modelo institucional
Situacion y generd insumos técnicos de alto valor para la toma de decisiones. Entre los principales productos se
macroecondmica del destacan:

Ecuador

* Seguimiento y monitoreo del SIP: informes semanales de avance y cumplimiento, garantizando

Operaciones del Banco trazabilidad y coordinacion inter-areas.
Central del Ecuador

« Analisis de nuevas tecnologias y opciones de desarrollo: recomendaciones de estandarizacion,

™ normalizacion y planificacion de capacidades para fortalecer el SCP.
Servicios de Banca

Central « Andlisis de cédigos QR interoperables: analisis técnico de los estdndares a aplicar, con cobertura

. de la interoperabilidad nacional y de los pagos transfronterizos.

Museo de la Moneda . . . . . s g JT .
Bibliot Ecommicay * Prevencion de fraude con inteligencia artificial en cédigos QR: analisis de riesgos de los pagos

con QR y evaluacion de herramientas de IA para mitigarlos.

===

La investigacion y el + Bases para la construcciéon del Roadmap de Innovacién de Medios de Pago 2026-2030:
Egvnecfgcem';’l“goefe' investigacién y andlisis para consolidar un ecosistema competitivo, seguro y centrado en el usuario.
Ecuador

3.2. Medios de pago

Manejo integral de

riesgos
3.2.1. Provisién de medios de pago a la economia
Autonomia al servicio
de la ciudadania El acceso vy uso eficiente de medios de pago por parte de la poblacidon y las empresas contribuye al
desarrollo de las economias, permitiendo la sostenibilidad de la cadena de pagos de un pais. En este sentido,
Resoluciones emitidas en Ecuador, en los ultimos afnos, se ha impulsado el uso de medios de pagos electrénicos, fundamentalmente

las transferencias electrénicas de dinero, tarjetas de crédito y tarjetas de débito.

Sin embargo, en el pais, la poblacidn aun mantiene una preferencia importante por la utilizacion del dinero
en efectivo en ddlares. Por esta razon, el BCE, en cumplimiento del mandato constitucional, proporciona
los medios de pago necesarios para que el sistema econdmico opere con eficiencia, mediante la provisidon
de medios de pagos fisicos y electronicos.
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En este contexto, resulta relevante resaltar el aumento en el uso de medios de pago electrdnicos, en
particular de las transferencias interbancarias procesadas mediante el SPI. Durante 2025, a través de este
sistema se movilizaron USD 194.286,7 millones, lo que significd un incremento del 11,7 % en comparacion
con el monto transferido en 2024. Se procesaron 122 millones de transacciones instruidas por los clientes,
cifra que representd una disminucion del 1,5 % frente al afio anterior. De igual manera, en promedio se
gestionaron diariamente 494 mil érdenes de pago, con un valor medio de USD 786,6 millones.

3.2.2. Provisién de medios de pago electrénicos

En el pais, los medios de pago electréonicos son las transferencias electronicas, tarjetas de débito y crédito
y tarjetas de recarga, los cuales se procesan a través del SCP y el Sistema Auxiliar de Pago (SAP), que
conforman el Sistema Nacional de Pagos (SNP), conforme el articulo 99 del Cédigo Organico Monetario
y Financiero.

Respecto a los medios de pago electrdnicos, el BCE cumple tres roles, conforme a lo establecido en el
COMF, los cuales se enfocan en garantizar la eficiencia y seguridad en su uso:

* administrador del SCP (articulo 104);
* liquidador de las operaciones canalizadas a través de los SAP (articulo 108), y
* supervisor de los SAP (articulo 109).

Por lo tanto, en el ambito de la politica publica, uno de los desafios mas relevantes que enfrenta la JPRFM,
a través del BCE, es la reduccion del uso del efectivo, promoviendo la adopcidon de pagos electrénicos.
Este esfuerzo forma parte de una estrategia integral para la modernizacion del SNP, con el objetivo de
desarrollar una infraestructura transaccional mas eficiente, segura, interoperable alineada con los estandares
internacionales.

La digitalizacion de los pagos no solo mejora la eficiencia operativa del sistema financiero, sino que
también sienta las bases para una economia mas dindmica, transparente y resiliente. A su vez, permite que
los medios de pagos electréonicos sean accesibles para toda la poblacion, en especial para los segmentos
tradicionalmente excluidos, de modo que la modernizacion de un sistema de pagos interoperable avance
de la mano con el cierre de brechas sociales y econdmicas.
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Adicionalmente, desde una perspectiva estratégica y operativa, en el 2025, el BCE desarrolld las siguientes
acciones:

* Implementacion de liquidaciéon y compensacion intradia del corte 3 en SPI: con el propdsito de
mejorar el nivel de servicio y el tiempo de acreditacion de las transferencias interbancarias a los
beneficiarios del sistema financiero, el BCE, a partir del 1 de abril de 2024, realiza la liquidacion del
corte 3 del SPI en el mismo dia, proceso que previamente se |lo realizaba al dia siguiente.

« Ejecucion de cobros parciales en el SCI: en 2025, el BCE incorpord el servicio de cobros parciales'’
en el SCI. Al mismo tiempo, el principal actor en términos de volumen de transacciones dentro
de este sistema es el Servicio de Rentas Internas (SRI), encargado de realizar los cobros parciales
hacia las entidades privadas.

e Publicacion del Documento Estadistico de Medios de Pago de 2024: presenta un analisis integral del
SCP durante el periodo sefalado, asi como los principales indicadores vinculados a su evolucion. En
este contexto, cabe destacar que el documento incluye él analisis de las infraestructuras del mercado
financiero (IMF) en el Ecuador relacionadas con los sistemas de pagos, centrales depositarias de
valores y sistemas de liguidacion de valores, lo que permite obtener una vision mas completa de
la situacién de los sistemas.

* Publicaciéon de estadisticas de los medios de pago en el portal web del Banco Central del Ecuador:
abarca informacion historica sobre las transacciones procesadas por el SCP (SPI, SCI, CCC, CCE),
asi como la evolucion de estos sistemas en términos de montos y niumero de operaciones.

Con el fin de evaluar estas politicas y las estrategias relacionadas en el uso de los medios de pago, el BCE
implementa uno de los indicadores mas eficaces denominado grado de desarrollo de medios de pago (GD),
gue se calcula como la proporcion entre el valor anual de las transferencias electrénicas, pagos con tarjetas
de crédito y débito, y el producto interno bruto del periodo. En 2025, el GD mostrd un aumento, alcanzando
un valor de 2,2 veces el PIB, en comparacion con 2024, cuando se ubicd en 2 veces. Este incremento se
explica por un mayor uso de medios de pago electronicos.

27 Este servicio implica el débito de valor en cuentas del total o parcial adeudado o el cobro parcial de las deudas que
anteriormente solo se realizaba si el deudor contaba con el valor total de la deuda.
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Figura 219. Indicador del grado de desarrollo de los medios electrénicos

En millones de USD y porcentaje, 2021-2025
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El BCE importa desde los EE. UU. billetes en ddlares y moneda metalica para distribuirlos en funcién de
los requerimientos de la economia. Complementariamente, cuando los billetes se encuentran deteriorados,
el BCE los retira de circulacion para enviarlos a los Estados Unidos y sustituirlos por nuevos billetes, a fin
de mantener el ciclo de distribucion y retiro de este medio de pago.

V , En 2025, se importaron de los EE. UU. billetes nuevos por un valor de USD 2.280 millones, lo que representa
/ . un decrecimiento del 21,38 % con relacion a 2024, cuando se registrd un valor de USD 2.900 millones. De
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igual manera, en 2025 se enviaron billetes deteriorados por USD 2.505 millones, cifra mayor en 12,33 %

con respecto a 2024 que fue de USD 2.230 millones.

- ——

Entorno econémico

internacional
Del mismo modo, en 2025 el BCE importd monedas desde la Reserva Federal por USD 13 millones, lo que

T refleja un decrecimiento del 53,57 % con relacion a 2024, ailo en el que se importd USD 28 millones. Esta
macroecondmica del situacion se debe principalmente que a partir del 2024 se recibieron monedas del programa de acufacion
Ecuador 2023-2025.

Operaciones del Banco Figura 220. Importacion y exportacion de billetes
ot En millones de USD, 2024-2025
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A lo largo de 2025, el requerimiento de dinero fisico en la economia, medido a través del retiro de billetes
y// o de las entidades financieras en el BCE, disminuyd en comparacion con el 2024. Desde las bovedas del
> BCE, las entidades financieras retiraron USD 3.610 millones, o que representd una disminucion del 9,25 %
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respecto a 2024, cuando la cifra fue de USD 3.978 millones. Por otra parte, en 2025, los depdsitos de billetes

de las instituciones financieras en el BCE disminuyeron en un 8,19 %, al pasar de USD 3.978 millones en
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internacional 2024 a USD 3.652 millones en 2025.
Situacion Figura 221. Depésitos y retiros de billetes
macroecondmica del En millones de USD, 2024-2025
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3.2.4. Canje de especies monetarias

El BCE efectua el canje de billetes deteriorados por nuevos, asi como el de billetes por monedas y viceversa.
y// ; Este servicio se brinda a través de ventanillas de atencion al cliente y maquinas dispensadoras de monedas
e - ubicadas a escala nacional. En 2025, se realizaron operaciones de canje de billetes y monedas a través
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de ventanillas por USD 92 millones, valor inferior en 3,16 % con respecto a 2024, cuando se registraron
USD 95 millones. Por su parte, las maquinas dispensadoras canjearon USD 5 millones, lo gue muestra una

- ——

Entorno econémico

internacional disminucion de 58,33 % en comparacion con 2024, cuando el valor fue de USD 12 millones.
Situacion Figura 222. Canje de especies monetarias
macroecondmica del En millones de USD, 2024-2025
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3.2.5. Programa de acufaciéon de moneda fraccionaria nacional 2023-2025

Del total del programa de acuiacion 2023-2025, se ha emitido moneda fraccionaria nacional por un valor
de USD 32,1 millones. En 2025 se emitieron USD 23,1 millones y se encuentra pendiente de emision un valor
de USD 12,2 millones. El valor en circulacion corresponde a USD 29,1 millones y el saldo en bdovedas es de
USD 3,0 millones, segun el detalle que consta en la siguiente tabla:
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Tabla 71. Resumen de programa de acuiacion de moneda fraccionaria nacional

En ddlares
0.05 (o [o] 0.25 0.50 Total
Programa acufiacion 2023-2025 5.435.000 10.470.000 8.575.000 19.850.000 44.300.000
Monedas emitidas al 2025 4.410.000 7.940.000 8.575.000 11.170.000 32.095.000

Fuente: Banco Central del Ecuador

3.3. Facilidades de liquidez

De conformidad al articulo 38 del COMF, previa aprobacion de la Junta de Politica y Regulacion Financiera
y Monetaria, el Banco Central del Ecuador (BCE) puede contratar créditos externos para el financiamiento
de la balanza de pagos vy para atender necesidades de liquidez. Estas facilidades son un elemento de
gran importancia para el sostenimiento de la dolarizacion, pues permiten al BCE, en caso de eventuales
requerimientos extraordinarios de liquidez, contar con recursos de forma inmediata.

El nivel adecuado de Reservas Internacionales en 2025 permitidé sostener una alta liquidez, por lo que
no fue necesario activar estos mecanismos de contingencia. No obstante, su disponibilidad contribuye a
preservar la estabilidad en momentos de estrés.

Al cierre del ano 2025, el BCE mantuvo operativas tres facilidades de liquidez, dos de ellas con el Bank for
International Settlements (BIS), una con garantia de oro por un valor de USD 1.000 millones y la segunda con
garantia de titulos valores por USD 1.500 millones. La tercera facilidad de liquidez se mantuvo con el Banco
de la Reserva Federal (FED) con una facilidad temporal (FIMA REPO) por un valor de USD 1.000 millones.

En total, en 2025, el Banco Central del Ecuador contd con USD 3.500 millones en facilidades de liquidez,
lo que representd un incremento del 41 % respecto del aflo anterior. Esto ha permitido fortalecer el sistema
de contingencias de liquidez lo que respalda el esquema de dolarizacion.
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Tabla 72. Facilidades de Liquidez Vigentes
En USD millones-al 31 de diciembre de 2025

Entidad Tipo Valor
Bank for International Facilidad de liquidez con 1000
Settlements (BIS) garantia de oro '
Bank for International Facilidad de liquidez con 1500
Settlements (BIS) garantia de titulos '
Banco de la Reserva Federal (FED) FIMA REPO 1.000
TOTAL 3.500

Fuente: Subgerencia de Inversiones

3.4. Comercializacion del oro no monetario

En cumplimiento del numeral 11 del articulo 36 del Cdédigo Organico Monetario y Financiero (COMF) y
del articulo 49 de la Ley de Mineria, el Banco Central del Ecuador (BCE) adquiere oro proveniente de la
pegueia mineria y mineria artesanal?® con el objetivo principal de contribuir a su desarrollo y formalizacion.
Esta politica institucional busca promover practicas de extraccion responsables con el ambiente, impulsar
el desarrollo sostenible del sector y su cadena de suministros, y, al mismo tiempo, fortalecer las Reservas
Internacionales del pais.

En este marco, el BCE destina el oro no monetario adquirido localmente a procesos de venta o certificacion
en el mercado internacional a fin de transformarlos en activos que forman parte de la reserva internacional.

Adicionalmente, la comercializacion del oro no monetario busca generar un impacto positivo en el sector
minero nacional, favoreciendo su desarrollo legal, formal y sostenible. Para ello, el BCE mantiene una
coordinacion permanente con instituciones clave como el Ministerio de Ambiente y Energia (MAE) y
la Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM). Esta colaboracion interinstitucional promueve la

28 | a pequefa mineria comprende a personas naturales o juridicas que pueden procesar hasta 300 toneladas métricas de
minerales por dia en mineria subterranea, hasta 1.000 toneladas en mineria a cielo abierto y hasta 1.500 metros clbicos en mineria
aluvial. La mineria artesanal comprende las unidades econdmicas populares, los emprendimientos unipersonales, familiares y
domeésticos que realicen labores en areas.
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3.4.1. Compras y ventas de oro no monetario
Situacion
macroeconomica del En el 2025, el BCE adquirid 21.898 onzas troy (OZT)™?° por un valor de USD 73,3 millones (figura 223). Por
ety concepto de impuestos'™°, las compras de oro realizadas por el BCE permitieron a la pequefia mineria y

mineria artesanal aportar con USD 1,5 millones al SRI.
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Fuente: Banco Central del Ecuador

29 La onza troy es una unidad de peso para metales preciosos. En el caso del oro, una OZT equivale a 31,1035 gramos. En un
kilo hay 32,1507466 OZT.

/ : v 130 Corresponde al impuesto a la renta equivalente al 2 % del valor de compra.

JUNTA DE POLITICA
Y REGULACION

FINANCIERA Banco Central 426
Y MONETARIA del Ecuador




_

Presentacion
El oro adquirido por el BCE durante este periodo provino de cinco provincias del pais, lo que evidencia la

_— . . , . . . . .
Entorno cc R diversidad geografica de su origen (figura 224). Las operaciones de compra se llevaron a cabo en las oficinas
internacional del BCE en Quito y Machala, a las que se sumo la oficina de Zamora tras quedar habilitada para compras a

finales de 2025 e inaugurada oficialmente en 2026, garantizando un proceso agil, seguro y transparente.
Situacion Esta iniciativa no solo contribuye al fortalecimiento de las economias locales, sino que también impulsa el
macroecondmica del desarrollo sostenible y la formalizacion de la pequefia mineria y mineria artesanal.

Ecuador

Figura 224. Compra de oro por provincias
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El proceso de compra y venta simultanea de oro no monetario, implementado desde 2023 con el objetivo
de fortalecer la dolarizacidon y aumentar las Reservas Internacionales, registrd cuatro liuidaciones de venta
durante el ano 2025. La primera, en enero, involucrd la adquisicion de 0,13 toneladas de oro fino (132,1
kilogramos) por USD 11,2 millones. La segunda, en abril, acumuld 0,15 toneladas (146,57 kilogramos) por
USD 13,4 millones. La tercera, en julio, sumo 0,17 toneladas (175,49 kilogramos) por USD 18,3 millones. La
ultima liguidacion del afno, en octubre, acumuld 0,2 toneladas (198,32 kilogramos) por USD 21,7 millones.

En total, en 2025 se generaron USD 64,7 millones, destinados al fortalecimiento de las RI, de los cuales
USD 64,4 millones provinieron de las compras de oro no monetario y USD 0,3 millones de las utilidades
obtenidas. Estos resultados ratifican la efectividad del mecanismo implementado desde septiembre de 2023.

3.4.2. Fortalecimiento de la Gestion de Comercializacion del Oro con Cooperacién Internacional

En mayo de 2025, el Banco Central del Ecuador y el World Gold Council desarrollaron en Quito la reunion
semestral sobre Mineria Artesanal y Pequefa Escala, con la participacion de representantes de bancos
centrales y organismos nacionales e internacionales. El encuentro permitid intercambiar experiencias sobre
programas de comercializacion del oro, buenas practicas regulatorias, control y sostenibilidad, fortaleciendo
la gestion institucional vinculada al sector aurifero.

3.4.3. Acuerdos de Cooperacion

En el 2025, el BCE, luego de una etapa de analisis de las bondades y ventajas para la institucion, formalizo
diferentes memorandos de entendimiento con entidades internacionales:

3.4.3.1. Memorando de Entendimiento BCE-Argor Heraeus SA-Swiss Better Gold

Fue celebrado en agosto de 2025 con el objetivo de establecer una cooperacién orientada a integrar y
ampliar el flujo de oro producido responsablemente por productores de la mineria artesanal y de pequefa
escala (MAPE) en Ecuador. En este marco, el programa Swiss Better Gold (SBG) busca extender sus
operaciones a nuevos paises, considerando al Ecuador como proyecto piloto para la implementacion de
actividades de asistencia técnica y monitoreo que permitan la acreditacion de productores MAPE bajo
sus criterios de abastecimiento responsable. Como parte de esta iniciativa, el Banco Central del Ecuador
presentara su cartera de productores MAPE, junto con los volumenes estimados de produccién, con miras
a viabilizar la exportacion directa de oro a Suiza. De manera complementaria, Argor-Heraeus SA, en su
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calidad de refinador acreditado en la Good Delivery List, realizara sus procesos de debida diligencia y
contribuirad a la estructuracion de la ruta comercial necesaria para consolidar una cadena de suministro
responsable y trazable, desde el origen hasta el mercado internacional.

3.4.3.2. Memorando de Entendimiento BCE-PNUD

Este instrumento, acordado en el segundo semestre de 2025, establece un marco de cooperacion para el
desarrollo de actividades conjuntas, en concordancia con los mandatos, normas y procedimientos de cada
institucion. Entre los ejes de trabajo se incluyen el apoyo a la incorporacion de principios de sostenibilidad y
equidad en la gestidon institucional del BCE, la transversalizacion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible,
la adopcion de criterios ambientales, sociales y de gobernanza, asi como el fortalecimiento de capacidades
institucionales, la inclusion financiera, la educacion monetaria y econdmica y la transferencia de conocimientos.

3.4.3.3. Memorando de Entendimiento BCE-Universidad de Duke-Alianza por la Mineria Responsable (ARM)

Fue suscrito el 18 de agosto de 2025 y tiene como propdsito establecer una colaboracidon estratégica
orientada a fortalecer capacidades institucionales, técnicas y académicas, asi como a promover iniciativas
conjuntas vinculadas, principalmente, a la gestion de la comercializacion del oro proveniente de la MAPE
en el Ecuador, fomentando estandares de sostenibilidad, trazabilidad y buenas practicas internacionales

3.4.4. Ampliacion de operaciones

A mediados de diciembre de 2025, la oficina del Banco Central del Ecuador en Zamora quedo lista para
recibir compras de oro de la pequena mineria y mineria artesanal. Su inauguracion oficial se consolidd
en 2026. Este espacio fortalece la presencia institucional en territorio, promueve canales formales de
comercializacién y contribuye a una gestion mas cercana, transparente y eficiente del sector aurifero.

3.5. Red de Seguridad Financiera
La red de seguridad financiera (RSF) es un conjunto de instituciones, procedimientos y mecanismos
concebidos con el objetivo de contribuir a mantener la estabilidad del sistema financiero, disminuir la

probabilidad de quiebras de entidades financieras y evitar el efecto contagio en caso de que quiebre
alguna institucion financiera. El establecimiento de redes de seguridad financiera se justifica en el intento
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de minimizar los impactos de las fallas de mercado, particularmente aquellos relacionados con la asimetria
de informacion entre las instituciones financieras, los entes de supervision y el publico en general.

En este contexto, la administracion fiduciaria ha impulsado el fortalecimiento de los procesos institucionales
orientados a garantizar una gestion eficiente y oportuna de los fondos de la RSF. Ello requiere una
adaptacion permanente frente a los cambios en la arquitectura financiera internacional, la globalizacion de
los mercados, la innovacion financiera y los escenarios de inestabilidad que pueden afectar a los sistemas
financieros. Estos elementos adquieren especial relevancia para Ecuador, considerando los antecedentes
asociados a la crisis financiera de finales de la década de 1990 y al proceso de dolarizacion implementado
a inicios de la década de 2000,

El desafio permanente que poseen los actores de la RSF es contar con un disefio que evite la generacion
de costos fiscales excesivos o inhibir la necesaria disciplina de mercado. Sin una apropiada RSF, un simple
rumor acerca de la solvencia o liquidez de una entidad financiera se puede convertir en una potencial
profecia autocumplida y volverse una crisis financiera nacional. Si, en cambio, existe una RSF bien disefada,
la confianza en el sistema financiero tiende a ser mayor.

El BCE se ha mantenido activo en la estructuracion de los pilares de la RSF, lo cual se ha evidenciado en
el apoyo al rol de supervision de las cuentas de los fideicomisos, sefalando que, durante 2025, se atendid
un total de cinco auditorias externas (una para cada fideicomiso administrado).

Adicionalmente, se fortalecieron los procesos administrativos del fondo de liquidez mediante la actualizacion
de manuales y normativas, con el objetivo de mejorar la capacidad de respuesta ante las solicitudes de
operaciones activas. De igual manera, en lo que respecta al seguro de depdsitos, se continud atendiendo
los pagos a través de los mecanismos establecidos para tal fin.

3.5.1. Evolucién de los fideicomisos

Los aportes realizados desde su constitucion al fondo de liquidez, seguros de depdsitos y fondo de seguros
privados han mantenido un comportamiento de crecimiento. El fortalecimiento de los fondos de liquidez
permite disminuir la probabilidad de ocurrencia de liquidacion de alguna de las entidades financieras. Por
otro lado, a través del fortalecimiento del seguro de depdsitos y fondo de seguros privados se genera

31 Ecuador cuenta con una red de seguridad financiera desde enero de 2009. Anterior a esta fecha no existia una RSF como
tal, Unicamente existian normas y leyes que cumplian ciertas funciones de supervision y control, pero que carecian de fortaleza.
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i’g;‘?;’;‘ééi‘;?émico 3.5.1.1. Fideicomisos del fondo de liquidez de las entidades del sector financiero privado

El fideicomiso del fondo de liquidez de las entidades del sector financiero privado se conforma por el

ata%arg'eocnondmma o aporte mensual que realizan 23 entidades financieras (bancos). Actualmente, este aporte corresponde al
Ecuador 5 % del promedio de depdsitos sujetos a encaje del mes inmediato anterior. El patrimonio del fideicomiso

del fondo de liquidez del sector financiero privado al 31 de diciembre de 2025 alcanzé USD 3.692 millones.
Operaciones del Banco Cabe indicar que, con relacion al valor reflejado en diciembre de 2024, el patrimonio del fideicomiso se
Central del Ecuador ha incrementado en USD 515 millones aproximadamente, como resultado de los intereses generados en

las inversiones y las aportaciones mensuales de los constituyentes.

Servicios de Banca

SR Figura 225. Evolucion del patrimonio e inversiones del fideicomiso del fondo de liquidez de las

entidades del sector financiero privado
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B hacional El fideicomiso del fondo de liquidez de las entidades del sector financiero popular y solidario se conforma

por el aporte mensual que realizan 48 entidades financieras (43 cooperativas de ahorro y crédito «segmento
Situacion 1», 4 mutualistas, 1 caja central). Para el periodo 2025, el aporte ascendio al 4,5 % del promedio de

macroecondmica del obligaciones con el publico del mes inmediato anterior.
Ecuador

El patrimonio del fideicomiso del fondo de liquidez del sector financiero popular y solidario al 31 de diciembre
Operaciones del Banco de 2025 alcanzd USD 1.119 millones. Cabe indicar que, con relacion al valor reflejado en diciembre 2024, el
Central del Ecuador patrimonio del fideicomiso se ha incrementado en USD 242 millones aproximadamente, consecuencia de

los intereses que se generan en las inversiones y las aportaciones mensuales de los constituyentes.
Servicios de Banca

L Figura 226. Evolucién del patrimonio e inversiones fideicomiso del fondo de liquidez de las entidades
— del sector financiero popular y solidario
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3.5.1.3. Fideicomiso del seguro de depésito de las entidades del sector financiero privado

El fideicomiso del seguro de depdsitos de las entidades del sector financiero privado se encuentra conformado
por los aportes que realiza el constituyente (COSEDE), mismos que provienen de las contribuciones que
realizan las entidades del sector financiero privado de conformidad con las disposiciones del COMF y
lo establecido en la seccidn |, «<Normas Generales para el Funcionamiento del Seguro de Depdsitos del
Sector Financiero Privado y del Sector Financiero Popular y Solidario», capitulo XXVIIl, «Del Seguro de
Depodsitosy, titulo Il, «Sistema Financiero Nacional», de la Codificacion de Resoluciones de la Junta de
Politica y Regulaciéon Financiera y Monetaria.

El patrimonio del fideicomiso del seguro de depdsitos de las entidades del sector financiero privado al 31
de diciembre de 2025 alcanzo USD 3.101 millones. (figura 227).

Cabe indicar que, en relacion con el valor reflejado en diciembre 2024, el patrimonio del fideicomiso se
incrementd en USD 184 millones aproximadamente, como consecuencia de los intereses que se generan
en las inversiones y aportes del constituyente.
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Figura 227. Evolucidn del patrimonio e inversiones del fideicomiso del seguro de depdsitos de las
entidades del sector financiero privado
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3.5.1.4. Fideicomiso del seguro de depésitos de las entidades del sector financiero popular y solidario
FESCIEIES GRS El fideicomiso del seguro de depdsitos de las entidades del sector financiero popular y solidario se
encuentra conformado por los aportes que realiza el constituyente (COSEDE), mismos que provienen de
las contribuciones que realizan las entidades del sector financiero popular y solidario de conformidad con
las disposiciones del Cédigo Organico Monetario y Financiero y lo establecido en la seccidén |, «<Normas
Generales para el Funcionamiento del Seguro de Depdsitos del Sector Financiero Privado y del Sector
Financiero Popular y Solidario», capitulo XXVIII, «Del Seguro de Depdsitos», titulo Il, «Sistema Financiero
'// e Nacional», de la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria.
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El patrimonio del fideicomiso del seguro de depdsitos de las entidades del sector financiero popular y

2 et solidario al 31 de diciembre de 2025 ascendidé a USD 1.216 millones.
ntorno economico

internacional
Cabe indicar que, con relacion al valor reflejado en diciembre de 2024, el patrimonio del fideicomiso se

T incrementd en USD 147 millones aproximadamente, como consecuencia de los intereses que se generan
macroecondmica del en las inversiones y los aportes del constituyente.
Ecuador

Figura 228. Evolucién del patrimonio e inversiones del fideicomiso del seguro de depdsitos de las

Operaciones del Banco entidades del sector financiero popular y solidario
ot En millones de USD, 2021-2025
- 1.400
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Resoluciones emitidas Nota: cifras al 31 de diciembre de cada aho
Fuente: Banco Central del Ecuador

3.5.1.5. Fideicomiso del fondo de seguros privados

El fideicomiso del fondo de seguros privados se encuentra conformado por los aportes que realiza el
constituyente, los cuales provienen de dos fuentes:
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Presc e Total de la recaudacion por concepto de la contribucion del 3,5 % sobre el valor de las primas netas
_— de seguros directos prevista en el articulo 67 de la Ley General de Seguros, y

Entorno econémico . ., , . . .

internacional * Contribucion basica de hasta el 0,7 % sobre el valor de las primas netas de seguros directos, que

realizaran todas las empresas aseguradoras, en el porcentaje que fije anualmente la JPRF, y una

Situacion contribucion variable de hasta el 0,8 % del mismo valor en funcion de las calificaciones de riesgo,

macroecondmica del de igual manera fijada por la junta, cuyo maximo porcentaje no podra sobrepasar, en ningun caso,

Selctelelr el 120 % de la contribucion basica.

Operaciones del Banco El patrimonio del fideicomiso del fondo de seguros privados al 31 de diciembre de 2025 alcanzd

S Sliaiicel Ecuador USD 89 millones (figura 229).

Servicios de Banca Cabe indicar que, con relacion al valor reflejado en diciembre de 2024, el patrimonio del fideicomiso crecio

Central en USD 6 millones aproximadamente, como consecuencia de los intereses que se generan en las inversiones
— y los aportes del constituyente.

Museo de la Moneda y
Biblioteca Econdmica

Figura 229. Evolucion del patrimonio del fideicomiso de fondo de seguros privados
e En millones de USD, 2021-2025
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Nota: cifras al 31 de diciembre de cada afo

'// R ‘, Fuente: Banco Central del Ecuador
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3.5.2. Fondo de liquidez como mecanismo de ultima instancia

- ——

Entorno econémico

IR cional Los fondos de liquidez tienen como propdsito actuar como prestamistas de ultima instancia, generando

operaciones de crédito (ordinarias, corrientes o extraordinarias) en favor de las entidades financieras
Situacion participantes en los fideicomisos, con el objetivo de mitigar sus problemas de liquidez. Este instrumento
macroecondmica del macroprudencial evita complicaciones en el sistema financiero, como la liquidacion de alguna entidad

Ecuador financiera y un posible fallo sistémico de la economia.

Operaciones del Banco De manera general, se presenta un detalle de todas las operaciones activas que el fideicomiso ha otorgado
Central del Ecuador a partir del 2021.

Servicios de Banca Figura 230. Créditos de liquidez concedidos por el fondo de liquidez del sector financiero privado
Central En millones de USD, 2021-2025
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Biblioteca Econdmica 52

) 50

La investigacion y el
enverdecimiento del

Banco Central del 40
Ecuador
30
Manejo integral de
riesgos 20
Autonomia al servicio 10
de la ciudadania _ B B B _ B _ B
0
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m Crédito corriente m Crédito ordinario

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Figura 231. Créditos de liquidez concedidos por el fondo de liquidez del sector financiero popular y

Entorno econdmico _ solidario
internacional En millones de USD, 2027-2025
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La investigacion y el

enverdecimiento del Fuente: Banco Central del Ecuador
Banco Central del

Ecuador

Manejo integral de 3.5.3. Estado del seguro de depédsitos
riesgos

. Los fideicomisos del seguro de depdsitos y del fondo de seguros privados garantizan el pago de los
Autonomia al servicio depdsitos a los clientes de las entidades financieras, asi como el pago de las coberturas a los asegurados
de la ciudadania de las empresas de seguros, cuando dichas entidades se encuentren en proceso de liquidacidn forzosa,

de conformidad con lo establecido en la normativa vigente.
Resoluciones emitidas
Estos fideicomisos mantienen cuatro mecanismos de pago del seguro de depdsitos:

* Transferencia a agentes pagadores: consiste en transferir el monto total o parcial a una entidad
financiera, la cual efectua el pago a los beneficiarios cuando estos se presentan en ventanilla.

* Transferencia directa: el pago se realiza directamente al beneficiario, quien recibe el valor de
V// & cobertura en su cuenta bancaria.

JUNTA DE POLITICA
Y REGULACION

FINANCIERA Banco Central 438
Y MONETARIA del Ecuador




_

Presentacion
* Pago masivo: mecanismo que permite identificar cuentas bancarias activas en el sistema financiero
-

Entorno cc R nacional registradas a nombre de los beneficiarios del seguro de depdsitos y del fondo de seguros
internacional privados, a fin de acreditar directamente los valores correspondientes.

« Ordenes de pago en linea (TPL): mediante un convenio interinstitucional entre BanEcuador B.P,, la

Situacion Corporacion de Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo Seguros Privado (COSEDE) vy el

macroecondmica del , . . . , .

Ecuador BCE, BanEcuador B.P. comenzo a realizar los pagos a los beneficiarios del seguro de depdsitos a
través de sus ventanillas en todo el pais.

Operaciones del Banco

Central del Ecuador Para el cumplimiento de su objeto y finalidad, los fideicomisos mercantiles que estan bajo la administracion

del Banco Central del Ecuador (BCE) han recurrido a los mecanismos correspondientes para el pago
S N del seguro de depdsitos y seguros privados. En este contexto, el valor efectivamente desembolsado
Central de forma acumulada desde la constitucion de los fideicomisos y hasta diciembre de 2025 alcanza los
USD 284,13 millones, cifra que consolida los pagos efectuados por los tres fideicomisos administrados,
conforme se detalla a continuacion.

=

Museo de la Moneda y
Biblioteca Econdmica

Tabla 73. Detalle del pago del seguro de depésitos y seguro privados

La investigacion y el En millones de USD, acumulado a diciembre 2025
enverdecimiento del

Banco Central del i i . .
Ecuador Entidad en liquidacidén Valor pagado

. Entidades del sector popular y solidario 221,11
Manejo integral de
riesgos Entidades del sector financiero privado (*) 62,55
- . Empresas de seguros 0,47
Autonomia al servicio Total 284,13

de la ciudadania

Resoluciones emitidas Fuente: Banco Central del Ecuador

A continuacion, se presenta la evolucidon de las cuentas por cobrar de los fideicomisos del seguro de
depdsitos y fondo de seguros privados. Para facilitar la interpretacion de esta cuenta contable, en ella se
registra el costo contingente, su aumento o disminucion, los gastos (notariales, comunicacionales, pago
por servicios agentes pagadores, otros) y las recuperaciones.

V//
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Entorno econémico
internacional

Situacion
macroecondmica del
Ecuador

Operaciones del Banco
Central del Ecuador

Servicios de Banca
Central

=

Museo de la Moneda y
Biblioteca Econdmica

===

La investigacion y el
enverdecimiento del
Banco Central del
Ecuador

Tabla 74. Evolucidn de las cuentas por cobrar-fideicomisos del seguro de depésitos y fideicomiso de
fondo de seguros privados
En millones de USD, diciembre de cada ano 20271-2025

Entidad en liquidacién dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25
Seguro de depodsitos popular y solidario 51,46 53,15 70,19 N3,72 227,33
Seguro de depdsitos financiero privado 39,58 39,50 39,50 39,50 63,22
Fondo de seguros privados 0,00 0,28 0,28 0,40 0,51
Total 91,05 92,93 109,97 153,62 291,06

Fuente: Banco Central del Ecuador

Por otra parte, a continuacion, se muestra la evolucion de las cuentas por pagar de las entidades financieras
y empresas de seguros en liquidacion, cuenta contable que revela el valor que aun no ha sido efectivamente
pagado a los depositantes de las entidades financieras y de las empresas de seguros en liquidacion.

Tabla 75. Evolucidn de las cuentas por pagar-fideicomiso del seguro de depdsitos y fideicomiso de
fondo de seguros privados
En millones de USD, diciembre de cada ano 20271-2025

Manejo integral de Entidad en liquidacién dic-21 dic-22 dic-23 dic-24  dic-25
Hes9es Seguro de depodsitos popular y solidario 3,21 2,83 6,90 43,37 6,22
Autonomia al servicio Seguro de depodsitos financiero privado 0,47 0,37 0,00 0,00 0,67
de la ciudadania Fondo de seguros privados 0,00 0,28 0,05 0,03 0,05
Total 3,68 3,49 6,95 43,39 6,93

Resoluciones emitidas

Fuente: Banco Central del Ecuador

Los valores registrados en cuentas por cobrar y cuentas por pagar obedecen a las instrucciones impartidas
por el constituyente.
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Entorno econémico
internacional

Situacion
macroecondmica del
Ecuador

Operaciones del Banco
Central del Ecuador

Servicios de Banca
Central

=

Museo de la Moneda y
Biblioteca Econdmica

===

La investigacion y el
enverdecimiento del
Banco Central del
Ecuador

Manejo integral de
riesgos

—_—————o

Autonomia al servicio
de la ciudadania

Resoluciones emitidas
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3.6. Portafolio de inversiones BCE

Con fecha 20 de diciembre de 2023, se publicd en el Registro Oficial, Suplemento No. 461, la Ley Organica
de Eficiencia Econdmica y Generacion de Empleo, que, en la Disposicion Transitoria Décima Tercera, dispuso
qgue dentro del plazo de hasta dos meses, el Banco Central del Ecuador realizara el canje de bonos del
Estado, certificados de depdsito e inversion, titulos y obligaciones contractuales que mantenga del Ministerio
de Economia y Finanzas y de las entidades financieras publicas, por contratos financieros que unifiquen
las acreencias por acreedor y establezcan, entre otras condiciones, un plazo maximo de pago hasta el ano
2040, una tasa de interés del 1,30 %, un sistema de amortizacion francés con base de célculo 360/360 vy
vencimientos semestrales contados desde la fecha de vigencia de los nuevos contratos financieros.

Por ello el Banco Central del Ecuador en cumplimiento de esta Ley Organica, realizd cuatro operaciones
de canje de inversiones locales por acreedor, con la Corporacion Financiera Nacional B.P. (CFN B.P.) por
un valor de USD 380 millones, con el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) se realizd dos operaciones
una con contenido de deuda interna por el valor de USD 2.957 millones y otro con las acciones de la Banca
Publica por USD 2.377 millones, las cuales se realizaron el O5 de enero de 2024; vy, finalmente con el Banco
de Desarrollo del Ecuador B.P. (BDE B.P.) el 23 de enero de 2024 por un valor de USD 191 millones.

Durante el aino 2025, se realizd el cobro de dos cupones conforme la tabla de amortizacion pactada en
los contratos en los meses de enero vy julio ya que su periodicidad de pago es semestral, con lo cual los
saldos a diciembre de 2025 fueron los siguientes:

44
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Tabla 76. Saldo por vencer de las operaciones de inversiones locales del BCE
En millones de USD, diciembre de 2025

- ——

Entorno econémico
internacional

Saldo Saldo

Situacion Entidad Contrato nominal al nominal al Diferencia

macroecondmica del 31/01/2024 31/12/2025

T Ministerio de Economia y Contrato Financiero Deuda 2957 5714 243

Finanzas Interna ’ '
i IB . . , . . .
22:{;‘*]'32?;3;;,““ Ministerio de Economia y Contrato Financiero Acciones 5278 2182 196
Finanzas de la Banca Publica : '

Servicios de Banca Corporacion Financiera Contrato Financiero Canje de 280 349 31

Central Nacional Inversion Domeéstica
S Banco de Desarrollo del Contrato Financiero Canje de 192 176 16

Museo de la Moneda y Ecuador Inversion Doméstica

Biblioteca Econdmica
¢ Fuente: Banco Central del Ecuador

La investigacion y el

enverdecimiento del

Banco Central del

Ecuador 3.6.1. Banco Central del Ecuador contintia con el Programa CASA con el BID

Manejo integral de El 21 de octubre de 2024, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Banco Central del Ecuador

riesgos firmaron el acuerdo para la incorporacion del BCE al Programa Creacion de Capacidad, Gestion de Activos
. y Servicios de Asesoramiento (CASA). Este programa se mantuvo vigente durante el ano 2025, y se

Autonomia al servicio desarrollaron iniciativas que fortalecieron las capacidades institucionales del BCE en la gestion de reservas

e E ELEECEnE internacionales, consolidando su presencia en los principales mercados financieros y optimizando las

inversiones en beneficio del Estado ecuatoriano y la dolarizacion.
Resoluciones emitidas

3.6.2. Ingreso del Banco Central del Ecuador al Programa RAMP con el Banco Mundial

El 30 de diciembre de 2025, el Banco Central del Ecuador y el Banco Mundial, firmaron el ingreso del BCE
al programa RAMP «Reserve Advisory & Management Partnership», el cual coloca al Banco a la vanguardia
en la gestion de Reservas Internacionales, debido a que RAMP es un programa gue permite acceso a una
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administracion de portafolios bajo estandares internacionales, asi como a una mejora en la construccion

de capacidades institucionales, para invertir sus reservas internacionales.

- ——

Entorno econémico
internacional

3.6.3. Fideicomiso administracién solucién hipotecaria (FASH) |

Situacion

macroeconomica del La extinta Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, mediante resoluciones Nro. JPRMF-045-

St 2015-F y Nro.JPRMF-046-2015-M, de 5 de marzo de 2015, resolvié que el BCE realice una inversién de

USD 185 millones en el Programa de Titularizacion, previsto en la Politica de Financiamiento de Vivienda

de Interés Publico, a través de un fideicomiso mercantil. El saldo de estas inversiones con corte al 31 de

diciembre de 2024, en los diferentes fideicomisos participantes en el programa fue de USD 184,95 millones,
= y durante el afo 2025 se han cobrado el 100 % de los cupones de interés de los titulos vigentes conforme

Servicios de Banca . ., .

Central las tablas de amortizacion establecidas para el efecto.

Operaciones del Banco
Central del Ecuador

=

Museo de la Moneda y
Biblioteca Econdmica

—_ e
La investigacion y el
enverdecimiento del
Banco Central del
Ecuador

Manejo integral de
riesgos

—_—————o

Autonomia al servicio
de la ciudadania

Resoluciones emitidas

V//

JUNTA DE POLITICA
Y REGULACION
FINANCIERA Banco Central

Y MONETARIA del Ecuador 443




	Presentación
	1.	Entorno económico internacional
	1.1. Actividad económica internacional
	1.2. Inflación internacional
	1.3. Tasas de interés internacionales
	1.4. Riesgo país y evolución del índice del dólar estadounidense
	1.5. Precio internacional del petróleo y del oro
	1.6. Evolución de indicadores laborales en América Latina y El Caribe
	1.7. Pobreza y desigualdad

	2.	Situación macroeconómica del ecuador
	2.1. Sector real
	2.1.1. Producto interno bruto
	2.1.2. PIB por el enfoque de la producción
	2.1.3. PIB por el enfoque del gasto
	2.1.4. Electricidad
	2.1.5. Petróleo
	2.1.6. Minería
	2.1.7. Inflación
	2.1.8. Índice de salario real promedio y salario nominal promedio
	2.1.9. Cobertura del ingreso familiar vs canastas básica y vital
	2.1.10. Otros indicadores coyunturales (cemento, IEE, ICC)
	2.1.11. Ciclo económico e indicadores compuestos
	2.1.12. Indicadores del mercado laboral
	2.1.13. Pobreza y desigualdad

	2.2. Sector externo
	2.2.1. Cuenta corriente
	2.2.2. Cuenta de capital y financiera

	2.3. Sector fiscal
	2.3.1. Operaciones del sector público no financiero
	2.3.2. Niveles del Gobierno
	2.3.3. Deuda pública

	2.4. Sector monetario y financiero
	2.4.1. Sector monetario
	2.4.2. Sector financiero desde la perspectiva sectorial
	2.4.3. Sector financiero desde la perspectiva institucional
	2.4.4. Inclusión financiera


	3.	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	3.1. Sistemas y medios de pago
	3.1.1. Sistema Central de Pagos
	3.1.2. Sistema Auxiliar de Pagos
	3.1.3. Innovación de medios de pago
	3.1.4. Interoperabilidad para transferencias electrónicas de dinero en tiempo real
	3.1.5. Investigación aplicada y productos de innovación 2025

	3.2. Medios de pago
	3.2.1. Provisión de medios de pago a la economía
	3.2.2. Provisión de medios de pago electrónicos
	3.2.3. Provisión de medios de pago físicos
	3.2.4. Canje de especies monetarias
	3.2.5. Programa de acuñación de moneda fraccionaria nacional 2023-2025

	3.3. Facilidades de liquidez
	3.4. Comercialización del oro no monetario
	3.4.1. Compras y ventas de oro no monetario
	3.4.2. Fortalecimiento de la Gestión de Comercialización del Oro con Cooperación Internacional
	3.4.3. Acuerdos de Cooperación
	3.4.4. Ampliación de operaciones

	3.5. Red de Seguridad Financiera
	3.5.1. Evolución de los fideicomisos
	3.5.2. Fondo de liquidez como mecanismo de última instancia
	3.5.3. Estado del seguro de depósitos

	3.6. Portafolio de inversiones BCE
	3.6.1. Banco Central del Ecuador continúa con el Programa CASA con el BID
	3.6.2. Ingreso del Banco Central del Ecuador al Programa RAMP con el Banco Mundial
	3.6.3. Fideicomiso administración solución hipotecaria (FASH) 1


	4.	servicios de banca central
	4.1. Recaudación de fondos públicos
	4.2. Certificación electrónica
	4.2.1. Evolución servicio en línea

	4.3. Servicios de comercio exterior
	4.4. Mercado de valores

	5.	MUSEO DE LA MONEDA Y BIBLIOTECA ECONÓMICA
	5.1. Museo de la Moneda
	5.1.1. Actividades de investigación, educación y difusión

	5.2. Biblioteca Económica
	5.2.1. Atención, asesoría personalizada y formación ciudadana
	5.2.2. Acciones de conservación y preservación documental 
	5.2.3. Adquisición, donación y circulación de material bibliográfico
	5.2.4. Actualizaciones tecnológicas y sistemas de gestión


	6.	LA INVESTIGACIÓN Y EL ENVERDECIMIENTO DEL BANCO CENTRAL
	6.1. Revista Cuestiones Económicas
	6.2. Concurso José Corsino Cárdenas
	6.3. Proyecto Enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	6.3.1. Eje 1. Integración de información climática en estadísticas económicas
	6.3.2. Eje 2. Estrategia ASG e inventario de gases de efecto invernadero (GEI)
	6.3.3. Eje 3. Fortalecimiento de capacidades institucionales y alianzas internacionales


	7.	MANEJO INTEGRAL DE RIESGOS
	7.1. Manejo integral de riesgos
	7.1.1. Gestión de riesgos
	7.1.2. Gestión de riesgos financieros
	7.1.3. Gestión de riesgos operativos, continuidad del negocio y soborno
	7.1.4. Gestión de riesgos de lavado de activos y financiación de otros delitos
	7.1.5. Gestión de riesgos de seguridad de la información y resiliencia


	8.	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	8.1. Fortalecimiento técnico: impulso al desarrollo de capacidades e innovación
	8.1.1. Desarrollo de herramientas estadísticas para el análisis económico
	8.1.2. Fortalecimiento de capacidades para vincular el análisis económico con el desarrollo sostenible

	8.2. Cooperación institucional y posicionamiento internacional para fortalecer la gestión económica, financiera y estadística del BCE
	8.2.1. Cooperación institucional para fortalecer la gestión económica, financiera y estadística
	8.2.2. Posicionamiento internacional y promoción de buenas prácticas para la estabilidad económica

	8.3. Fortalecimiento institucional y excelencia en la gestión pública
	8.3.1. Fortalecimiento de la gestión de calidad y mejora continua
	8.3.2. Reconocimiento a la excelencia institucional y gestión estratégica

	8.4. El BCE reafirma su compromiso con la estabilidad económica y la confianza ciudadana en el régimen de dolarización
	8.4.1. Fortalecimiento de la confianza en la dolarización y estabilidad monetaria
	8.4.2. Gestión del efectivo, educación monetaria y patrimonio numismático


	9.	resoluciones emitidas
	9.1. Junta de Política y Regulación Monetaria
	9.1.1. Resolución Nro. JPRM-2025-001-G, de 27 de febrero de 2025
	9.1.2. Resolución Nro. JPRM-2025-002-G, de 28 de febrero de 2025
	9.1.3. Resolución Nro. JPRM-2025-003-G, de 13 de marzo de 2025
	9.1.4. Resolución Nro. JPRM-2025-004-M, de 31 de marzo de 2025
	9.1.5. Resolución Nro. JPRM-2025-005-G-R, de 20 de junio de 2025
	9.1.6. Resolución Nro. JPRM-2025-006-M, de 16 de julio de 2025
	9.1.7. Resolución Nro. JPRM-2025-007-G, de 16 de julio de 2025
	9.1.8. Resolución Nro. JPRM-2025-008-G, de 16 de julio de 2025
	9.1.9. Resolución Nro. JPRM-2025-009-G, de 16 de julio de 2025
	9.1.10. Resolución Nro. JPRM-2025-010-G, de 24 de julio de 2025
	9.1.11. Resolución Nro. JPRM-2025-011-G, de 28 de agosto de 2025

	9.2. Junta de Política y Regulación Financiera y Monetaria
	9.2.1. Resolución Nro. JPRFM-2025-001-A, de 17 de septiembre de 2025
	9.2.2. Resolución Nro. JPRFM-2025-002-G, de 22 de septiembre de 2025
	9.2.3. Resolución Nro. JPRFM-2025-003-A, de 15 de octubre de 2025
	9.2.4. Resolución Nro. JPRFM-2025-004-F, de 29 de octubre de 2025
	9.2.5. Resolución Nro. JPRFM-2025-005-F, de 31 de octubre de 2025
	9.2.6. Resolución Nro. JPRFM-2025-006-G, de 31 de octubre de 2025
	9.2.7. Resolución Nro. JPRFM-2025-007-A, de 31 de octubre de 2025
	9.2.8. Resolución Nro. JPRFM-2025-008-M-R, de 21 de noviembre de 2025
	9.2.9. Resolución Nro. JPRFM-2025-009-G, de 27 de noviembre de 2025
	9.2.10. Resolución Nro. JPRFM-2025-010-G, de 27 de noviembre de 2025
	9.2.11. Resolución Nro. JPRFM-2025-011-M, de 27 de noviembre de 2025
	9.2.12. Resolución Nro. JPRFM-2025-012-F, de 27 de noviembre de 2025
	9.2.13. Resolución Nro. JPRFM-2025-014-M, de 3 de diciembre de 2025
	9.2.14. Resolución Nro. JPRFM-2025-015-G-R, de 3 de diciembre de 2025
	9.2.15. Resolución Nro. JPRFM-2025-016-S, de 23 de diciembre de 2025
	9.2.16. Resolución Nro. JPRFM-2025-017-G, de 23 de diciembre de 2025
	9.2.17. Resolución Nro. JPRFM-2025-019-F, de 31 de diciembre de 2025 
	9.2.18. Resolución Nro. JPRFM-2025-020-F, de 31 de diciembre de 2025
	9.2.19. Resolución Nro. JPRFM-2025-021-F, de 31 de diciembre de 2025


	Tabla 1. Variación y contribución anual del PIB enfoque de la producción, serie encadenada de volumen, año de referencia 2018
	Tabla 2. Afectación de la inseguridad al nivel de ventas por sector
	Tabla 3. Sector petrolero
	Tabla 4. Producción de petróleo de EP Petroecuador
	Tabla 5. Producción de petróleo de las compañías privadas
	Tabla 6. Producción nacional fiscalizada
	Tabla 7. Materia procesada en refinerías del país
	Tabla 8. Exportaciones nacionales de crudo
	Tabla 9. Exportaciones EP Petroecuador
	Tabla 10. Exportaciones del Ministerio de Ambiente y Energía
	Tabla 11. Precios de exportación del petróleo crudo
	Tabla 12. Importaciones de derivados
	Tabla 13. Oferta de derivados
	Tabla 14. Principales derivados importados
	Tabla 15. Demanda interna de derivados
	Tabla 16. Exportaciones de derivados de petróleo
	Tabla 17. Superficie total concesionada por provincia
	Tabla 18. Sector minero
	Tabla 19. Componente nacional e importado de la canasta del IPC base 2014=100 
	Tabla 20. Poblaciones del mercado laboral
	Tabla 21. Tasas de participación laboral
	Tabla 22. Tasas de participación laboral por características sociodemográficas
	Tabla 23. Tasa de participación global por área geográfica
	Tabla 24. Población ocupada según condición de actividad
	Tabla 25. Tasa de subempleo por características sociodemográficas
	Tabla 26. Tasa de empleo en el sector informal por nivel de instrucción
	Tabla 27. Estructura de la balanza de pagos: concepto y registro contable
	Tabla 28. Evolución de las exportaciones petroleras
	Tabla 29. Evolución de las exportaciones de los principales productos no petroleros
	Tabla 30. Carga arancelaria para Ecuador
	Tabla 31. Evolución de las importaciones totales
	Tabla 32. Balanza de servicios (*)
	Tabla 33. Ingreso primario (*)
	Tabla 34. Ingreso secundario (*)
	Tabla 35. Cuenta de capital
	Tabla 36. Cuenta financiera (*)
	Tabla 37. Operaciones del sector público no financiero
	Tabla 38. Ingresos del sector público no financiero
	Tabla 39. Producción, exportación e ingresos petroleros del SPNF
	Tabla 40. Detalle de los otros ingresos no petroleros del SPNF
	Tabla 41. Erogaciones del sector público no financiero
	Tabla 42. Financiamiento del SPNF
	Tabla 43. Operaciones del Gobierno central
	Tabla 44. Ingresos del Gobierno central
	Tabla 45. Erogaciones del Gobierno central
	Tabla 46. Servidores públicos y masa salarial del PGE por sectorial (grupo de gasto 51)
	Tabla 47. Operaciones de los GAD y Fondos de la Seguridad Social
	Tabla 48. Operaciones de las empresas públicas no financieras
	Tabla 49. Desembolsos programados y efectivos del FMI
	Tabla 50. Panorama del Banco Central del Ecuador
	Tabla 51. Movimientos de las reservas internacionales
	Tabla 52. Movimientos netos de las reservas internacionales (agrupación sectorial)
	Tabla 53. Estructura de los sistemas de balance del BCE
	Tabla 54. Sistemas de balance del BCE
	Tabla 55. Captaciones de las OSD por tipo de depósito a nivel de empresas y hogares (1)
	Tabla 56. Cartera por vencer de empresas y hogares en las OSD
	Tabla 57. Tasas de interés activas efectivas máximas por subsegmento de crédito
	Tabla 58. Monto y número de operaciones activas por segmento de crédito
	Tabla 59. Participación de los intermediarios en el sistema financiero privado, popular y solidario
	Tabla 60. Participación de los intermediarios del sistema financiero público
	Tabla 61. Indicadores bancos privados
	Tabla 62. Indicadores sector financiero popular y solidario
	Tabla 63. Indicadores sector financiero público
	Tabla 64. Cobertura de información
	Tabla 65. Indicadores de acceso y puntos de atención del sistema financiero nacional
	Tabla 66. Puntos de atención por cada 10 mil habitantes adultos por provincia
	Tabla 67. Puntos de atención físicos (oficinas) por cada 10 mil habitantes adultos
	Tabla 68. Indicador de uso de personas
	Tabla 69. Indicador de uso por tipo de producto
	Tabla 70. Indicadores de uso de empresas
	Tabla 71. Resumen de programa de acuñación de moneda fraccionaria nacional
	Tabla 72. Facilidades de Liquidez Vigentes
	Tabla 73. Detalle del pago del seguro de depósitos y seguro privados
	Tabla 74. Evolución de las cuentas por cobrar-fideicomisos del seguro de depósitos y fideicomiso de fondo de seguros privados
	Tabla 75. Evolución de las cuentas por pagar-fideicomiso del seguro de depósitos y fideicomiso de fondo de seguros privados
	Tabla 76. Saldo por vencer de las operaciones de inversiones locales del BCE
	Tabla 77. Recaudaciones de recursos públicos
	Tabla 78. Certificados emitidos y renovados por canal
	Tabla 79. Emisiones servicio en línea
	Tabla 80. Número de visitantes a nivel nacional
	Tabla 81. Número de visitantes por rango etario
	Tabla 82. Número de visitantes por género
	Tabla 83. Talleres ejecutados y asistentes a los talleres educativos del Museo de la Moneda, 2025
	Tabla 84. Talleres vacacionales
	Tabla 85. Número de asesorías realizadas en Quito
	Tabla 86. Datos técnicos de las monedas conmemorativas
	Tabla 87. Ranking de temas brindados en los talleres
	Tabla 88. Promedio de nivel de satisfacción de contenidos
	Tabla 89. Ranking de temas brindados en los talleres
	Tabla 90. Promedio de nivel de satisfacción
	Tabla 91. Visitas a territorio 2025
	Tabla 92. Número de visitas en teatralizados 2025
	Tabla 93. Cantidad de ciudadanos con acceso a talleres 2025
	Tabla 94. Resumen de préstamos de la Biblioteca Económica a nivel nacional, 2025
	Tabla 95. Tipos de riesgos financieros
	Tabla 96. Eventos por nivel de riesgo
	Tabla 97. Principales requisitos del SGSI 
	Figura 1. Tasa de variación anual del PIB en economías avanzadas, emergentes y América Latina
	Figura 2. Inflación promedio anual de las economías avanzadas, emergentes y América Latina
	Figura 3. Evolución de las tasas de interés referenciales de los principales bancos centrales
	Figura 4. Comportamiento del riesgo país en Ecuador y algunos países de América Latina
	Figura 5. Comportamiento del riesgo país en Ecuador
	Figura 6. Precio del oro
	Figura 7. Evolución de los principales indicadores del mercado laboral de América Latina y el Caribe
	Figura 8. Evolución de la tasa de informalidad para economías seleccionadas
	Figura 9. Participación laboral por sexo en América Latina y el Caribe
	Figura 10. Tasa de desocupación por sexo en América Latina y el Caribe
	Figura 11. Tasa de desocupación por grupo etario en América Latina y el Caribe
	Figura 12. Ninis por sexo en América Latina y el Caribe
	Figura 13. Evolución de la pobreza monetaria y multidimensional en América Latina y el Caribe
	Figura 14. Evolución anual del PIB: serie encadenada de volumen, año de referencia 2018
	Figura 15. Variación anual del valor agregado bruto petrolero y no petrolero: serie encadenada de volumen, año de referencia 2018
	Figura 16. Participación de la bioeconomía en el PIB
	Figura 17. Tasas de variación interanual t/t-12 del IMAEc
	Figura 18. Tasas de variación interanual t/t-12 del IMAEc
	Figura 19. Contribuciones a la tasa de variación interanual t/t-12 del IMAEc
	Figura 20. Tasa de variación interanual acumulada del IMAEc
	Figura 21. Variación anual de los componentes del PIB: serie encadenada de volumen, año de referencia 2018
	Figura 22. Contribución anual de los componentes del PIB: serie encadenada de volumen, año de referencia 2018
	Figura 23. Afectaciones de empresas por eventos delincuenciales
	Figura 24. Percepción empresarial de la inseguridad como obstáculo para la actividad económica
	Figura 25. Porcentaje de ventas destinadas a gastos e inversión en seguridad
	Figura 26. Estimación de la variación en ventas por efectos de la inseguridad
	Figura 27. Correlación en la variación de ventas 2025 frente previsiones ventas 2026
	Figura 28. Participación de las fuentes de generación eléctrica del SNI
	Figura 29. Evolución de la energía generada bruta del SNI
	Figura 30. Energía bruta generada y demanda de electricidad a nivel nacional
	Figura 31. Participación de los grupos de consumo en la demanda de energía del SNI
	Figura 32. Potencia efectiva nacional
	Figura 33. Capacidad máxima en subestaciones del transmisor
	Figura 34. Pérdidas de energía eléctrica en distribución, 2014-2025
	Figura 35. Producción diaria de petróleo en campo
	Figura 36. Producción de petróleo EP Petroecuador
	Figura 37. Producción de petróleo de las compañías privadas
	Figura 38. Materia procesada en refinerías del país
	Figura 39. Evolución de precio de la cesta de crudo nacional y el WTI
	Figura 40. Importación de derivados
	Figura 41. Oferta de derivados
	Figura 42. Principales derivados importados
	Figura 43. Demanda interna de derivados
	Figura 44. Producción acumulada de mina
	Figura 45. Principales países de destino de las exportaciones mineras de Ecuador
	Figura 46. Evolución de las exportaciones mineras
	Figura 47. Principales productos mineros de exportación de Ecuador
	Figura 48. Inversión en minas y proyectos mineros
	Figura 49. Empleos generados en las minas y proyectos mineros por provincia
	Figura 50. Inflación interanual, promedio y fin de período
	Figura 51. Inflación interanual y mensual
	Figura 52. Inflación mensual por regiones
	Figura 53. Inflación interanual por regiones
	Figura 54. Inflación interanual por ciudades de la región Sierra
	Figura 55. Inflación interanual por ciudades de la región Costa
	Figura 56. Inflación interanual de transables y no transables
	Figura 57. Inflación interanual por divisiones de consumo
	Figura 58. Incidencia de las divisiones de consumo en la inflación general
	Figura 59. Productos de mayor incidencia en la inflación interanual
	Figura 60. Inflación interanual de alimentos y sin alimentos
	Figura 61. Inflación interanual de ítems con IVA y sin IVA
	Figura 62. Componente nacional e importado de la canasta del IPC
	Figura 63. Índice de salario real promedio anual
	Figura 64. Costo de la canasta básica y vital familiar, ingreso familiar y restricción presupuestaria
	Figura 65. Producción, despacho e inventarios de cemento
	Figura 66. Despacho de cemento por regiones del país
	Figura 67. Despacho de cemento por segmento de mercado
	Figura 68. Personal ocupado por la industria del cemento
	Figura 69. Índice de confianza del consumidor y sus componentes
	Figura 70. Índice de confianza del consumidor por área geográfica
	Figura 71. Índice de expectativas de la economía
	Figura 72. Índice de expectativas de la economía por sector económico
	Figura 73. Evolución del ciclo económico
	Figura 74. Sistema de indicadores compuestos económicos
	Figura 75. Componentes del indicador compuesto coincidente
	Figura 76. Componentes del indicador compuesto adelantado
	Figura 77. Tasa de participación global (nacional y por sexo)
	Figura 78. Tasa de empleo adecuado por sexo
	Figura 79. Tasa de empleo adecuado por etnia
	Figura 80. Tasa de empleo adecuado por nivel de instrucción
	Figura 81. Composición de empleo y empleo adecuado por rama de actividad
	Figura 82. Tasa de subempleo por sexo y nacional
	Figura 83. Tasa de subempleo por quintil de ingresos
	Figura 84. Tasa de empleo en el sector informal por sexo
	Figura 85. Empleo en el sector informal por región
	Figura 86. Empleo en el sector informal por provincia
	Figura 87. Tasa de desempleo por provincia
	Figura 88. Tasa de desempleo por grupo etario
	Figura 89. Tasa de desempleo por etnia
	Figura 90. Ingresos laborales promedio por sexo y nacional
	Figura 91. Ingresos laborales promedio por área geográfica
	Figura 92. Evolución de los principales indicadores de pobreza
	Figura 93. Pobreza y pobreza extrema por ingresos (por área geográfica)
	Figura 94. Evolución de los principales indicadores de pobreza (por región natural)
	Figura 95. Evolución de la pobreza general por ingresos para las cinco provincias con mayores tasas
	Figura 96. Evolución de la pobreza extrema por ingresos para las cinco provincias con mayores tasas
	Figura 97. Pobreza y pobreza extrema por etnia
	Figura 98. Evolución de la pobreza general por ingresos por sexo
	Figura 99. Evolución de la pobreza extrema por ingresos por sexo
	Figura 100. Evolución de la tasa de pobreza multidimensional provincia
	Figura 101. Evolución de la pobreza por NBI por provincia
	Figura 102. Relación entre la pobreza por necesidades básicas insatisfechas y la tasa de empleo adecuado
	Figura 103. Componentes de la cuenta corriente
	Figura 104. Evolución de la balanza comercial
	Figura 105. Evolución de las exportaciones totales
	Figura 106. Evolución de las principales exportaciones no petroleras tradicionales
	Figura 107. Evolución de las principales exportaciones no petroleras no tradicionales
	Figura 108. Proceso de construcción de los índices de comercio exterior
	Figura 109. Comparación de los índices de términos de intercambio
	Figura 110. Variación de las principales exportaciones
	Figura 111. Principales países de destino de las exportaciones totales
	Figura 112. Principales países de destino de las exportaciones petroleras
	Figura 113. Principales países de destino de las exportaciones no petroleras
	Figura 114. Evolución de la participación FOB de las exportaciones por intensidad tecnológica
	Figura 115. Evolución de la participación en toneladas métricas de las exportaciones por intensidad tecnológica
	Figura 116. Evolución de las importaciones por CUODE
	Figura 117. Variación de las importaciones
	Figura 118. Participación de China y Costa Rica en las exportaciones no petroleras
	Figura 119. Principales productos no petroleros de exportación a China
	Figura 120. Principales productos no petroleros de importación desde China
	Figura 121. Balanza comercial no petrolera de Ecuador con China
	Figura 122. Balanza comercial no petrolera de Ecuador con Costa Rica
	Figura 123. Evolución de la participación FOB de las importaciones por intensidad tecnológica
	Figura 124. Evolución de la participación en toneladas métricas de las importaciones por intensidad tecnológica
	Figura 125. Evolución de los términos de intercambio
	Figura 126. Incidencia de la variación anual cambiaria e inflación en el ITCER
	Figura 127. Evolución de remesas recibidas
	Figura 128. Destino de remesas recibidas
	Figura 129. Inversión directa por modalidad (*)
	Figura 130. Cobertura y sectorización del SPNF en Ecuador
	Figura 131. Composición de los ingresos petroleros
	Figura 132. Ingresos tributarios del SPNF
	Figura 133. Estructura porcentual de las erogaciones permanentes del SPNF
	Figura 134. Composición de las erogaciones no permanentes del SPNF
	Figura 135. Resultado global del SPNF por niveles del Gobierno
	Figura 136. Resultado global del GC y del SPNF
	Figura 137. Resultado global del PGE, MEM y GC
	Figura 138. Estructura porcentual de los ingresos del Gobierno central
	Figura 139. Ingresos petroleros del SPNF y del Gobierno central por exportaciones de crudo
	Figura 140. Erogaciones permanentes e ingresos tributarios del GC
	Figura 141. Evolución de las erogaciones del GC por intereses
	Figura 142. Distribución de los activos no financieros del Gobierno central
	Figura 143. Evolución de afiliados por sector
	Figura 144. Deuda pública consolidada del SPNF y seguridad social
	Figura 145. Agregados monetarios
	Figura 146. Agregados monetarios con relación al PIB
	Figura 147. Tasas de variación anual de los agregados monetarios
	Figura 148. Contribución al crecimiento del M1 por componente
	Figura 149. Evolución del coeficiente de preferencia por efectivo
	Figura 150. Evolución del monto transaccionado en SPI y SCI
	Figura 151. Contribución al crecimiento del M2 por componente
	Figura 152. Contribución al crecimiento del cuasidinero por entidad financiera
	Figura 153. Evolución de las reservas internacionales
	Figura 154. Evolución de las reservas internacionales por sector
	Figura 155. Cobertura de sistemas de balance del BCE (primero, segundo y tercer sistema)
	Figura 156. Evolución de las captaciones OSD
	Figura 157. Participación de captaciones por tipo de depósito OSD
	Figura 158. Evolución de las captaciones de las OSD por tipo de depósito
	Figura 159. Contribución al crecimiento de las captaciones por tipo de depósito OSD
	Figura 160. Evolución de la tasa pasiva efectiva por tipo de entidad
	Figura 161. Tasa de variación anual de las captaciones, remesas y exportaciones no petroleras
	Figura 162. Contribución a las captaciones por sector institucional OSD (empresas y hogares)
	Figura 163. Contribución a los depósitos de ahorro por sector institucional OSD (empresas y hogares)
	Figura 164. Contribución a los depósitos a plazo de las OSD por sector institucional (empresas y hogares)
	Figura 165. Contribución a los depósitos a la vista de las OSD por sector institucional (empresas y hogares)
	Figura 166. Tasas pasivas efectivas por tipo de entidad y plazo
	Figura 167. Crédito al sector privado
	Figura 168. Contribución a la cartera por vencer total por sector institucional
	Figura 169. Contribución a la cartera por vencer del productivo por sector institucional
	Figura 170. Contribución a la cartera por vencer de consumo por sector institucional
	Figura 171. Contribución a la cartera por vencer de la microempresa por sector institucional
	Figura 172. Tasa de variación anual de la cartera por vencer de empresas y hogares
	Figura 173. Tasa de variación anual de la cartera por vencer de las OSD por segmento de crédito
	Figura 174. Representación de la cartera por segmento de crédito
	Figura 175. Contribución a la cartera por vencer de las OSD por segmento de crédito
	Figura 176. Contribución a la cartera por vencer de las OSD por tipo de entidad
	Figura 177. Participación en la cartera por vencer de las OSD por tipo de entidad
	Figura 178. Tasa de variación de cartera por vencer por tipo de entidad
	Figura 179. Cartera vencida de las OSD
	Figura 180. Tasa de variación anual de la cartera vencida de las OSD por sector institucional
	Figura 181. Evolución PE y provisiones específicas bancos privados
	Figura 182. Evolución PE y provisiones sector financiero popular y solidario
	Figura 183. Evolución PE y provisiones-bancos públicos
	Figura 184. Tasas activas efectivas vs. tasas máximas
	Figura 185. Monto de operaciones activas por subsistema financiero
	Figura 186. Número de operaciones activas por subsistema financiero
	Figura 187. Evolución anual del MOA por segmento de crédito
	Figura 188. Participación del MOA por segmento de crédito
	Figura 189. Participación de las actividades económicas en el MOA
	Figura 190. Estándares de aprobación de crédito
	Figura 191. Condiciones generales de crédito
	Figura 192. Captaciones bancos privados, variación anual
	Figura 193. Captaciones sector financiero popular y solidario, variaciones anuales
	Figura 194. Captaciones sector financiero público-variaciones anuales
	Figura 195. Cartera de crédito bancos privados
	Figura 196. Cartera de crédito sector financiero popular y solidario
	Figura 197. Cartera de crédito sector financiero público
	Figura 198. Solvencia bancos privados
	Figura 199. Solvencia sector financiero popular y solidario
	Figura 200. Solvencia sector financiero público
	Figura 201. Pilares de la inclusión financiera
	Figura 202. Nuevos clientes con algún producto de captaciones en el sistema financiero nacional
	Figura 203. Nuevos clientes con algún producto de colocación en el sistema financiero nacional
	Figura 204. Número de clientes con algún producto financiero activo por sexo
	Figura 205. Número de cuentas por cada 10 mil habitantes adultos por producto financiero
	Figura 206. Número de clientes por rango de edad
	Figura 207. Participación de clientes adultos por área geográfica 
	Figura 208. Sistema nacional de pagos
	Figura 209. Sistema de Pagos Interbancarios
	Figura 210. Sistema de Cobros Interbancarios
	Figura 211. Sistema de Pagos Interbancarios y Cámara de Compensación de Cheques
	Figura 212. Ecosistema del Sistema Auxiliar de Pagos
	Figura 213. Partícipes autorizados del Sistema Auxiliar de Pagos
	Figura 214. Ubicación de la oficina matriz de los PSAP
	Figura 215. Servicios prestados por los PSAP
	Figura 216. Medios de pago autorizados en los PSAP
	Figura 217. Canales de pago en los PSAP
	Figura 218. Ecosistema de interoperabilidad de pagos del Banco Central del Ecuador
	Figura 219. Indicador del grado de desarrollo de los medios electrónicos
	Figura 220. Importación y exportación de billetes
	Figura 221. Depósitos y retiros de billetes
	Figura 222. Canje de especies monetarias
	Figura 223. Compra de oro no monetario
	Figura 224. Compra de oro por provincias
	Figura 225. Evolución del patrimonio e inversiones del fideicomiso del fondo de liquidez de las entidades del sector financiero privado
	Figura 226. Evolución del patrimonio e inversiones fideicomiso del fondo de liquidez de las entidades del sector financiero popular y solidario 
	Figura 227. Evolución del patrimonio e inversiones del fideicomiso del seguro de depósitos de las entidades del sector financiero privado 
	Figura 228. Evolución del patrimonio e inversiones del fideicomiso del seguro de depósitos de las entidades del sector financiero popular y solidario 
	Figura 229. Evolución del patrimonio del fideicomiso de fondo de seguros privados
	Figura 230. Créditos de liquidez concedidos por el fondo de liquidez del sector financiero privado
	Figura 231. Créditos de liquidez concedidos por el fondo de liquidez del sector financiero popular y solidario
	Figura 232. Recaudaciones por canal corresponsales por tipo corresponsal
	Figura 233. Recaudaciones por canal corresponsales
	Figura 234. Evolución servicio en línea
	Figura 235. Transacciones compensadas y liquidadas a través del BCE
	Figura 236. Custodia anual de valores del BCE
	Figura 237.    Inauguración de la exposición «Juliana 25» 
	Figura 238. La riqueza de una nación: platería peruana
	Figura 239. Recorrido guiado por murales
	Figura 240. Taller «Oro y tesoro»
	Figura 242. Taller de transferencia de imágenes con cama de gel
	Figura 241. Taller «Puntos, una sola historia»
	Figura 243. Vacacional del Museo de la Moneda
	Figura 244. Colonia vacacional en el Museo de la Moneda
	Figura 245. Vacacional en el Museo de la Moneda
	Figura 246. Asesoría especializada en el Museo de la Moneda
	Figura 247. Anverso de la moneda
	Figura 248. Diseños de reversos de las monedas conmemorativas
	Figura 249. BCE Cerca de Ti
	Figura 250. Recorridos teatralizados del Museo de la Moneda
	Figura 251. Visitantes en el recorrido con presentaciones teatralizadas
	Figura 252. Proceso técnico de conservación de bienes notafílicos
	Figura 253. Proceso técnico de revisión de bienes numismáticos
	Figura 254. Inspección técnica de bienes patrimoniales a movilizarse
	Figura 255.    Talleres de la Biblioteca Económica
	Figura 158. Ejes del proyecto Enverdecer al Banco Central del Ecuador
	Figura 257. Distribución espacial de las amenazas climáticas priorizadas en Ecuador
	Figura 258. Distribución espacial de la producción georreferenciada
	Figura 259. Gestión de riesgos
	Figura 260. Modelo de las tres líneas de defensa
	Figura 261. Procesos de debida diligencia
	Figura 262. Debida diligencia a actores mineros
	Figura 263. Campañas de concienciación y sensibilización 2025
	_Ref128566438
	_Hlk127518899
	_Ref128566495
	_Ref128566734
	_Hlk190728370
	_Ref232448972
	_Ref232449303
	OLE_LINK1
	_Ref232449869
	_Ref232450076
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	_Ref198634181
	_Ref197332922
	_Ref197343127
	_Ref197350274
	_Ref197415583
	_Ref197416270
	_Ref230702494
	_Ref197415936
	_Ref197417333
	_Ref197423631
	_Ref197424666
	_Ref197424909
	_Ref197426132
	_Ref197426751
	_Ref202359934
	_Ref197427635
	_Ref201344112
	_Ref197438011
	_Ref230774649
	_Ref197438347
	_Ref196823494
	_Ref192068088
	_Ref196894534
	_Hlk196917621
	_Ref225405125
	_Hlk230766799
	_Hlk197499557
	_Ref172213863
	_Ref172219928
	_Hlk197503814
	_Ref230864865
	_Ref231454964
	_Ref231307020
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	_Ref230877432
	_Ref231157181
	_Ref230872396
	_Hlk232693029
	_Ref230872349
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	_Ref138062540
	_Hlk199237682
	_Hlk199238387
	_Ref231223905
	_Ref231223901
	_Ref171349961
	_Ref193138336
	_Ref108646341
	_Ref136519149
	_Ref108646676
	_Ref175820205
	_Ref136519209
	_Hlk171432601
	_Hlk171432607
	_Ref196752020
	_Ref196752010
	_Hlk177123146
	_Ref108648698
	_Ref175820513
	_Ref136519351
	_Ref136519353
	_Ref108654695
	_Ref136520342
	_Ref108654959
	_Ref108655394
	_Ref175821268
	_Ref171334824
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	_Ref231310149
	_Hlk233975608
	_Hlk232433456
	_Ref231379000
	_Ref231383017
	_Hlk97110096
	_Ref198029699
	_Ref234307213
	_Hlk232505745
	_Hlk142556828
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	_Hlk232075031
	_bookmark74
	3.1.1. Sistema_Central_de_Pagos
	_bookmark298
	Figura_188._Sistema_de_Pagos_Interbancar
	_bookmark299
	Figura_189._Sistema_de_Cobros_Interbanca
	_bookmark300
	Figura_190._Sistema_de_Pagos_Interbancar
	_bookmark301
	3.1.2. Sistema_Auxiliar_de_Pagos
	Figura_194._Indicador_del_grado_de_desar
	_bookmark305
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	RANGE!A1
	RANGE!A7
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	_Hlk231207864
	_heading=h.owtrjfrudab5
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	_Ref233037126
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas
	Presentación
	Entorno económico internacional
	Situación macroeconómica del Ecuador
	Operaciones del Banco Central del Ecuador
	Servicios de Banca Central
	Museo de la Moneda y Biblioteca Económica
	La investigación y el enverdecimiento del Banco Central del Ecuador
	Manejo integral de riesgos
	Autonomía al servicio de la ciudadanía
	Resoluciones emitidas

